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ผลคำวินิจฉัยคณะกรรมการการแข่งขันทางการค้า 
กรณี การแจ้งผลการรวมธุรกิจระหว่างบริษัท ส. และบริษัท ธ. 

 
 บริษัท ส.      ผู้ประกอบธุรกิจที่กระทำการรวมธุรกิจ 

ระหว่าง 

 บริษัท ธ.      ผู้ประกอบธุรกิจที่ถูกรวมธุรกิจ 
 

การแจ้งผลการรวมธุรกิจ 

ด้วยบริษัท ส. ได้ยื ่นแบบแจ้งผลการรวมธุรกิจ พร้อมเอกสารหลักฐาน ตามประกาศ
คณะกรรมการการแข่งขันทางการค้า เรื่อง หลักเกณฑ์ วิธีการ และเงื่อนไขการแจ้งผลการรวมธุรกิจ พ.ศ. 2561 
ต่อสำนักงานคณะกรรมการการแข่งขันทางการค้า เมื่อวันที่ 24 พฤษภาคม 2565 เพื่อขอแจ้งผลการรวมธุรกิจ
ระหว่างบริษัท ส. และบริษัท ธ. ซึ่งได้กระทำการรวมธุรกิจไปเมื่อวันที่ 17 พฤษภาคม 2565 ต่อคณะกรรมการ
การแข่งขันทางการค้า ตามมาตรา 51 วรรคหนึ่ง แห่งพระราชบัญญัติการแข่งขันทางการค้า พ.ศ. 2560 

 
ข้อเท็จจริง 

ข้อเท็จจริงที่ใช้ในการพิจารณาการแจ้งผลการรวมธุรกิจระหว่างบริษัท ส. และบริษัท ธ. 
มีรายละเอียดดังนี้ 

1. ข้อมูลผู้ประกอบธุรกิจ 
1.1 ผู้ประกอบธุรกิจที่กระทำการรวมธุรกิจ 

บริษัท ส. เลขทะเบียนนิติบุคคล xxx เป็นบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์  
แห่งประเทศไทย มีรายได้รวมในปี 2564 จำนวน x,xxx ล้านบาท ประกอบธุรกิจบริษัทโฮลดิ ้ง (Holding 
Company) หรือการลงทุนในหุ้นบริษัทต่าง ๆ และการพัฒนาสวนอุตสาหกรรมเครือบริษัท ส. โดยมุ่งเน้น 
การลงทุนใน 3 กลุ่มธุรกิจ ได้แก่ 

1) ธุรกิจสินค้าอุปโภค ประเภทสิ ่งทอและแฟชั่น  ของใช้ในบ้าน เครื่องสำอาง 
และความงาม โดยมีการลงทุนใน 69 บริษัท ทั้งนี้ บริษัท ส. ไม่มีบริษัทที่มีสถานะเสมือนเป็นหน่วยธุรกิจ
เดียวกัน (Single Economic Entity) ในตลาดธุรกิจสินค้าอุปโภค เนื่องจากบริษัท ส. ถือหุ้นในบริษัทที่ประกอบธุรกิจ
สินค้าอุปโภค ประเภทสิ่งทอและเสื้อผ้าสำเร็จรูป (ซึ่งเป็นธุรกิจเดียวกันกับธุรกิจของผู้ประกอบธุรกิจที่ถูกรวมธุรกิจ) 
ไม่เกินกว่าร้อยละห้าสิบของจำนวนสิทธิออกเสียงทั้งหมด และไม่มีอำนาจในการควบคุมคะแนนเสียงส่วนใหญ่
ในการประชุมผู ้ถ ือหุ ้น รวมถึงไม่มีอำนาจในการควบคุมการแต่งตั ้งหรือถอดถอนกรรมการตั ้งแต่กึ ่งหนึ่ง 
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ของกรรมการทั ้งหมด จึงไม่ถือเป็นผู ้ประกอบธุรกิจที ่มีสถานะเสมือนเป็นหน่วยธุรกิจเดียวกัน (Single 
Economic Entity) 

2) ธุรกิจอาหารและเครื่องดื ่ม ประเภทบะหมี่และอาหารกึ่งสำเร็จรูป ขนมปัง
และเบเกอรี่ ไอศกรีม เครื่องดื่มเกลือแร่ โดยมีการลงทุนใน 16 บริษัท ทั้งนี้ บริษัท ส. ไม่มีบริษัทที่มีสถานะ
เสมือนเป็นหน่วยธุรกิจเดียวกัน (Single Economic Entity) ในตลาดธุรกิจอาหารและเครื่องดื่ม 

3) ธุรกิจการพัฒนาสวนอุตสาหกรรมและลงทุนในธุรกิจอื่น ๆ จำนวน 92 บริษัท 
โดยบริษัท ส. มีสถานะเสมือนเป็นหน่วยธุรกิจเดียวกัน (Single Economic Entity) กับบริษัท ส.1 เนื่องจาก
เป็นผู้ประกอบธุรกิจที่มีความสัมพันธ์กันทางนโยบายหรืออำนาจสั่งการ จากการถือหุ้นเกินกว่าร้อยละ 50  
ของหุ ้นที ่มีส ิทธิออกเสียงทั ้งหมด โดยบริษัท ส.1 เลขทะเบียนนิติบุคคล xxx ประกอบธุรกิจซื ้อขาย
อสังหาริมทรัพย์ และมีรายได้ในปี 2564 จำนวน xx,xxx,xxx.xx บาท 

1.2 ผู้ประกอบธุรกิจที่ถูกรวมธุรกิจ 
บริษัท ธ. เลขทะเบียนนิติบุคคล xxx เป็นบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ 

แห่งประเทศไทย ประกอบธุรกิจผลิตและจำหน่ายเสื ้อผ้าสำเร็จรูป และเครื ่องหนัง ครอบคลุมกลุ ่มล ูกค้า 
ทั้งสุภาพบุรุษ สุภาพสตรี และเด็ก ภายใต้เครื่องหมายการค้าสากลที่่บริษัทได้รับลิขสิทธิ์ และเครื่องหมาย
การค้าของบริษัท เพื่อจำหน่ายสินค้าทั้งในประเทศและต่างประเทศ โดย บริษัท ธ. มีบริษัทที่มีสถานะเสมือน 
เป็นหน่วยธุรกิจเดียวกัน (Single Economic Entity) ดังต่อไปนี้  

1) บริษัท ธ.1 ประกอบธุรกิจผลิตและจำหน่ายเครื่องแต่งกาย รวมทั้งรับจ้างผลิต
เสื้อผ้าสำเร็จรูป โดยไม่มีรายได้ในปี 2564  

2) บริษัท ธ.2 ประกอบธุรกิจจำหน่ายเครื่องแต่งกาย มีรายได้ในปี 2564 จำนวน 
xx,xxx บาท 

ทั้งนี้ บริษัท ธ. มีรายได้จากการขายของบริษัทและบริษัทในเครือ ปี 2564 จำนวน 
x,xxx ล้านบาท โดยเป็นรายได้จากการขายสินค้าในประเทศจำนวน xxx ล้านบาท คิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 57.57  
ของรายได้จากการขายทั้งหมด และมีรายได้จากการขายสินค้าในต่างประเทศ จำนวน xxx ล้านบาท คิดเป็นสัดส่วน
ร้อยละ 42.43 ของรายได้จากการขายทั้งหมด 

2. ข้อมูลการรวมธุรกิจ 
บริษัท ส. ได้เข้าซื้อหุ้นใน บริษัท ธ. เพิ่มเติมจากผู้ถือหุ้นเดิม รวมทั้งสิ้น xx,xxx,xxx หุ้น 

คิดเป็นร้อยละ 41.81 ของหุ้นสามัญที่ออกจำหน่ายแล้วทั ้งหมด ส่งผลให้บริษัท ส. มีสัดส่วนการถือหุ้น 
ในบริษัท ธ. เพ่ิมข้ึนเป็นร้อยละ 66.75 

บริษัท ส. จึงมีหน้าที ่ต้องทำคำเสนอซื ้อหลักทรัพย์ทั ้งหมดของกิจการ (Mandatory 
Tender Offer) สำหรับหลักทรัพย์ทั้งหมดของบริษัท ธ. ตามพระราชบัญญัติหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ 
พ.ศ. 2535 ตามที่มีการแก้ไขเพิ่มเติม และกฎเกณฑ์ที่เกี ่ยวข้อง ซึ่งมีผู้แสดงเจตนาขายหุ้นคิดเป็นร้อยละ 
5.95 โดยมูลค่าธุรกรรมในการรวมธุรกิจภายหลังการทำคำเสนอซ้ือ คิดเป็น x,xxx,xxx,xxx.xx บาท 
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3. โครงสร้างผู้ถือหุ้นหลังการรวมธุรกิจ 
ภายหลังการรวมธุรกิจ บริษัท ส. มีสัดส่วนการถือหุ้นในบริษัท ธ. ร้อยละ 72.70 โดยเปน็ผล

จากการเข้าซื ้อทางตรงเพิ ่มขึ ้นเป็นร้อยละ xx.xx และเป็นผลจากการทำคำเสนอซื ้อหุ ้นทั ้งหมดของกิจการ  
ซึ่งมผีู้แสดงเจตนาขายหุ้นคิดเป็นร้อยละ x.xx 

4. ตลาดสินค้าหรือบริการที่เกี่ยวข้องกับการรวมธุรกิจ 
เมื่อพิจารณาลักษณะการประกอบธุรกิจของผู้ประกอบธุรกิจที่แจ้งผลการรวมธุรกิจ พบว่า 

ตลาดสินค้าหรือบริการที่เกี่ยวข้องกับการรวมธุรกิจ คือ ตลาดธุรกิจผลิตและจำหน่ายสิ่งทอและเสื้อผ้าสำเร็จรูป 
ในประเทศไทย โดยมีรายละเอียดดังนี้ 

4.1 ผู้ประกอบธุรกิจที่กระทำการรวมธุรกิจ คือ บริษัท ส. เป็นบริษัทโฮลดิ้ง (Holding 
Company) ที่มุ ่งเน้นการลงทุนใน 3 กลุ่มธุรกิจ ได้แก่ (1) ธุรกิจสินค้าอุปโภค ประเภทสิ่งทอและเสื้อผ้า
สำเร็จรูป ของใช้ในบ้าน และเครื่องสำอางและความงาม (2) ธุรกิจอาหารและเครื่องดื่ม ประเภทบะหมี่และอาหาร
กึ่งสำเร็จรูป ขนมปังและเบเกอรี่ ไอศกรีม เครื่องดื่มเกลือแร่ และ (3) ธุรกิจการพัฒนาสวนอุตสาหกรรมและลงทุน
ในธุรกิจอ่ืน ๆ 

ทั ้งนี ้ บริษัท ส. ไม่ม ีธ ุรกิจที ่ม ีสถานะเสมือนเป็นหน่วยธุรกิจเดียวกัน (Single 
Economic Entity) ในตลาดธุรกิจสินค้าอุปโภค และตลาดธุรกิจอาหารและเครื่องดื่ม แต่มีธุรกิจที่มีสถานะเสมือน 
เป็นหน่วยธุรกิจเดียวกันเพียง 1 บริษัท ซึ่งประกอบธุรกิจในตลาดธุรกิจอสังหาริมทรัพย์ คือ บริษัท ส.1 

4.2 ผู้ประกอบธุรกิจที่ถูกรวมธุรกิจ คือ บริษัท ธ. ประกอบธุรกิจผลิตและจำหน่ายเสื้อผ้า
สำเร็จรูป และเครื่องหนัง เพ่ือจำหน่ายสินค้าทั้งในประเทศและต่างประเทศ 

ดังนั้น จากการพิจารณาลักษณะการประกอบธุรกิจพบว่าสินค้าหรือบริการที่เกี่ยวข้องกับ
การรวมธุรกิจ คือ ตลาดธุรกิจผลิตและจำหน่ายสิ่งทอและเสื้อผ้าสำเร็จรูป เนื่องจากธุรกิจดังกล่าวข้างต้น 
เป็นธุรกิจของผู้ประกอบธุรกิจที่ถูกรวมธุรกิจ 

5. ยอดเงินขาย 
เมื ่อพิจารณายอดเงินขายพบว่า บริษัท ส. ผู้ประกอบธุรกิจที่กระทำการรวมธ ุรกิจ  

มียอดเงินขายในตลาดธุรกิจซื้อขายอสังหาริมทรัพย์ จำนวน xx.xx ล้านบาท ผ่านบริษัท ส.1 ซึ่งเป็นหน่วยธุรกิจ
เดียวกัน (Single Economic Entity) เพียงบริษัทเดียว และไม่มียอดเงินขายในตลาดธุรกิจผลิตและจำหน่ายสิ่งทอ
และเสื้อผ้าสำเร็จรูป ซึ่งเป็นตลาดสินค้าหรือบริการที่เกี่ยวข้องกับการรวมธุรกิจ ส่วนบริษัท ธ. ผู้ประกอบธุรกิจ 
ที่ถูกรวมธุรกิจ มียอดเงินขายในตลาดธุรกิจผลิตและจำหน่ายสิ่งทอและเสื้อผ้าสำเร็จรูป ในปี 2564 ของบริษัท 
และผ่านบริษัทในเครือ จำนวน x,xxx ล้านบาท โดยแบ่งเป็นรายได้จากการขายสินค้าในประเทศไทย จำนวน 
xxx ล้านบาท คิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 57.57 ของรายได้จากการขายทั้งหมด และมีรายได้จากการขายสินค้า 
ในต่างประเทศ จำนวน xxx ล้านบาท คิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 42.43 ของรายได้จากการขายทั้งหมด 
 
ข้อกฎหมาย 

พระราชบัญญัติการแข่งขันทางการค้า พ.ศ. 2560 มาตรา 51 วรรคหนึ่ง บัญญัติให้  
“ผู้ประกอบธุรกิจที่กระทำการรวมธุรกิจอันอาจก่อให้เกิดการลดการแข่งขันอย่างมีนัยสำคัญในตลาดใดตลาดหนึ่ง
ซึ่งเป็นไปตามหลักเกณฑ์ที่คณะกรรมการประกาศกำหนด ต้องแจ้งผลการรวมธุรกิจต่อคณะกรรมการภ ายใน
เจ็ดวันนับแต่วันที่รวมธุรกิจ” ประกอบประกาศคณะกรรมการการแข่งขันทางการค้า เรื่อง หลักเกณฑ์ วิธีการ 
และเงื่อนไขการแจ้งผลการรวมธุรกิจ พ.ศ. 2561 ข้อ 3 กำหนดว่า “การรวมธุรกิจอันอาจก่อให้เกิดการลด 
การแข่งขันอย่างมีนัยสำคัญในตลาดใดตลาดหนึ่ง หมายความว่า การรวมธุรกิจที่ยอดเงินขายของผู้ประกอบธุรกิจ
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รายใดรายหนึ่งหรือของผู้ประกอบธุรกิจที่จะรวมธุรกิจในตลาดใดตลาดหนึ่งรวมกันตั้งแต่หนึ่งพันล้านบาทขึ้นไป 
และไม่ก่อให้เกิดการผูกขาดหรือการเป็นผู้ประกอบธุรกิจซึ่งมีอำนาจเหนือตลาด” 
 
ประเด็นวินิจฉัย 

การรวมธุรกิจระหว่างบริษัท ส. และบริษัท ธ. เป็นการรวมธุรกิจที่ต้องแจ้งผลการรวมธุรกิจ 
ต่อคณะกรรมการการแข่งขันทางการค้า ตามมาตรา 51 วรรคหนึ่ง แห่งพระราชบัญญัติการแข่งขันทางการค้า 
พ.ศ. 2560 หรือไม่ 
 
คำวินิจฉัย 

คณะกรรมการการแข่งขันทางการค้าได้พิจารณาการรวมธุรกิจเห็นว่า บริษัท ส. ได้เข้าซื้อหุ้น
ของบริษัท ธ. จำนวน xx,xxx,xxx หุ้น คิดเป็นร้อยละ 41.81 ของหุ้นสามัญท่ีออกจำหน่ายแล้วทั้งหมด ส่งผลให้
บริษัท ส. มีสัดส่วนการถือหุ ้นในบริษัท ธ. เพิ่มขึ้นเป็นร้อยละ 66.75 และได้มีหน้าที ่ต้องทำคำเสนอซื้อ
หล ักทร ัพย ์ท ั ้ งหมดของก ิจการ (Mandatory Tender Offer) สำหร ับหล ักทร ัพย ์ท ั ้ งหมดของบร ิษ ัท ธ.  
ตามพระราชบัญญัติหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ พ.ศ. 2535 ตามที่มีการแก้ไขเพิ่มเติม และกฎเกณฑ์ 
ที่เกี่ยวข้อง ซึ่งมีผู้แสดงเจตนาขายหุ้นคิดเป็นร้อยละ 5.95 รวมสัดส่วนหุ้นของบริษัท ส. ในบริษัท ธ. ภายหลัง 
การรวมธุรกิจ คิดเป็นร้อยละ 72.70 ซึ่งเป็นการเข้าซื้อหรือได้มาซึ่งหุ้นที่มีสิทธิออกเสียง ณ สิ้นวันใดวันหนึ่ง 
เพ่ิมข้ึนเกินกว่าร้อยละยี่สิบห้าขึ้นไปของจำนวนสิทธิออกเสียงทั้งหมดของผู้ประกอบธุรกิจอ่ืนที่อยู่ภายใต้บังคับ
ของกฎหมายว่าด้วยหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์  ตามข้อ ๔ (1) ของประกาศคณะกรรมการการแข่งขัน 
ทางการค้า เรื่อง หลักเกณฑ์การพิจารณาการเข้าซื้อสินทรัพย์หรือหุ้น เพื่อควบคุมนโยบายการบริหารธุรกิจ  
การอำนวยการ หรือการจัดการที่เป็นการรวมธุรกิจ พ.ศ. ๒๕๖๑ จึงมีลักษณะเป็นการรวมธุรกิจ ตามมาตรา ๕๑ 
วรรคสี่ (๓) แห่งพระราชบัญญัติการแข่งขันทางการค้า พ.ศ. ๒๕๖๐ 

คณะกรรมการการแข่งขันทางการค้าได้พิจารณาต่อมาว่า ตลาดสินค้าหรือบริการที่เกี่ยวข้อง
กับการรวมธุรกิจในกรณีนี้ คือ ตลาดธุรกิจผลิตและจำหน่ายสิ ่งทอและเสื ้อผ้าสำเร็จรูปในประเทศไทย  
โดยทีผู่้ประกอบธุรกิจที่กระทำการรวมธุรกิจไม่มียอดเงินขายในตลาดดังกล่าว ส่วนผู้ประกอบธุรกิจที่ถูกรวมธุรกิจ 
มียอดเงินขายในตลาดธุรกิจผลิตและจำหน่ายสิ่งทอและเสื้อผ้าสำเร็จรูปในประเทศไทย ในปี 2564 จำนวน
xxx.xx ล้านบาท ซึ่งไม่เกินกว่าหนึ่งพันล้านบาทขึ้นไป จึงไม่เข้าข่ายการรวมธุรกิจอันอาจก่อให้เกิดการลด 
การแข่งขันอย่างมีนัยสำคัญในตลาดใดตลาดหนึ่ง ตามความในข้อ 3 ของประกาศคณะกรรมการการแข่งขัน
ทางการค้า เรื่อง หลักเกณฑ์ วิธีการ และเงื่อนไขการแจ้งผลการรวมธุรกิจ พ.ศ. 2561 

ดังนั้น การรวมธุรกิจระหว่างบริษัท ส. และบริษัท ธ. ไม่เข้าข่ายต้องแจ้งผลการรวมธุรกิจ 
เนื่องจากยอดเงินขายในประเทศของผู้ประกอบธุรกิจรายใดรายหนึ่งหรือของผู้ประกอบธุรกิจที่จะรวมธุรกิจรวมกัน
ไม่ถึงหนึ่งพันล้านบาท ตามมาตรา 51 วรรคหนึ่ง แห่งพระราชบัญญัติการแข่งขันทางการค้า พ.ศ. 2560 
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มติคณะกรรมการการแข่งขันทางการค้า 

คณะกรรมการการแข่งขันทางการค้ามีมติเป็นเอกฉันท์รับทราบการรวมธุรกิจระหว่างบริษัท ส.
และบริษัท ธ. ที ่ไม่เข้าข่ายต้องแจ้งผลการรวมธุรกิจ เนื ่องจากยอดเงินขายในประเทศของผู ้ประกอบธุรกิจ 
รายใดรายหนึ่งหรือของผู้ประกอบธุรกิจที่จะรวมธุรกิจรวมกันไม่ถึงหนึ่งพันล้านบาท ตามมาตรา 51 วรรคหนึ่ง  
แห่งพระราชบัญญัติการแข่งขันทางการค้า พ.ศ. 2560 

 
 

คณะกรรมการการแข่งขันทางการค้า 
22 ธันวาคม 2565 


